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La misteriosa pausa de Hacienda en su plan de
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La inversion en edificios, bodegas, renta por arriendos, o deuda y acciones que no transan en El nuevo round entre CorpGroup Banking y MBI

) ) . y e e Servicios Financieros
bolsa, vuelve a estar de moda en Chile. El nuevo ciclo de recortes de tasas de interés iniciado

Vuelve el apetito por los activos alternativos:

por el Banco Central, uno que promete dejar atras el atractivo de instrumentos ultraseguros e _
patrimonio gestionado corta racha de dos

como los depdsitos a plazo, ha comenzado a sentirse en la industria local de activos trimestres de caidas

alternativos. Cortando una racha de dos trimestres seguidos de caidas, entre abril y julio, la Andronico Luksic sale de directorios, sigue en
inversion en la industria local registré un aumento de 3,18% respecto al periodo Antofagasta PLC y planea pasos en filantropia
inmediatamente anterior, hasta los $21,19 billones (de esos billones de doce ceros). Presupuesto 2024: Boric anuncia un mayor

gasto fiscal de 3,5%, enfocado en seguridad,

. . . , i reactivacion y probidad
Un aumento patrimonial que se dio en linea con la oferta de fondos del sector, la que pasoé

Hacienda expone primeros acuerdos del pacto

desde 610 al cierre del marzo de 2023 a 615 al término de junio. fiscal, con gradualidad del gasto en cuatro afios

Gremios y parlamentarios valoran prioridades de

N uevo Cic I o a Itern ativo gasto, pero plantean dudas sobre gestion

Junta extraordinaria accionistas Watt's aprueba
fusion con filial Diwatts y sera absorbida por
esta

Evolucidn trimestral del patrimonio administrado en activos alternativos, TDLC iniciaré inédito andlisis para regular
] ; conglomerados privados
en millones de pesos, total y por categoria.

Patria obtiene crédito por US$ 833 millones para
financiar desaladora

Cancilleria busca destrabar tensién con EE.UU.
por quesos y uvas
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Patria obtiene crédito por US$ 833 millones para
24.000.000 financiar desaladora

20.000.000 Autoridad alerta sobre 21 ciberataques graves
en primer semestre, “cuando lo normal son

cuatro o cinco en un ano”
16.000.000

Administradoras de fondos mutuos recaudan el
12.000.000 monto mas alto registrado por comisiones

Las oportunidades que habrian abierto los
8.000.000 bonos locales tras el salto en sus tasas

4.000.000 !30nosl esltadounl-denses a}bren el apetito de los
inversionistas chilenos: como exponerse

0 Por qué el mercado se prepara para una norma
anti greenwashing de la CMF
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5 factores que determinaran el precio del délar
hacia fin de ano

El riesgo que refleja la fuerte caida de los bonos

Distribucién del patrimonio y del numero de fondos en funcién del tipo y do Climica Las Condos
destino de la inversién que realizan los fondos. Las acciones chilenas que més se han

encarecido y abaratado en el ultimo afo

Inversion de las AFP en EE.UU. se frena y corta
Patrimonio N° de fondos Patrimonio N° de fondos racha de cinco meses de alzas
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Como abordar el alto costo de los

==
“ fondos mutuos en Chile

En tanto, los vehiculos que invierten fuera de Chile siguen predominando en la industria, con el
51% del total, y un patrimonio que alcanza los $10,8 billones. Si bien cedié levemente en
relevancia respecto al trimestre anterior (51,2%), su monto gestionado se elevo desde los
$10,5 billones del primer cuarto.

En el balance por gestoras, so6lo 12 de las 50 administradoras del segmento reportaron
retrocesos en el patrimonio administrado frente al trimestre anterior. En esta oportunidad, Ecus
reflejo la principal contraccion del trimestre, con una caida de -32,92%, hasta los $1.317
millones.

Le siguio Altis, con una disminucion de -11,39%, hasta los $113.297 millones. Y, por su parte,
VanTrust Capital anotd un retroceso de -4,86%, cerrando el periodo con $30.095 millones.

En contrapartida, Sigma dio cuenta de la mayor alza entre abril y junio, con un incremento de
108,12%, cerrando el periodo con un patrimonio de $405 millones. Le siguié Alza, que observé
un incremento trimestral de 37,12%, llegando a los $13.956 millones.

Otro de los avances que destaco fue el de Santander, con un ascenso de 18,1% en el
trimestre, hasta los $52.814 millones.

Entre las gestoras con mayor patrimonio, destacd el crecimiento de LarrainVial, que con una
subida trimestral de 10,91% lleg6 a los $606.229 millones. Asimismo, Security mostré un
ascenso de 8,93%, alcanzando los $572.855 millones. Un contraste a lo experimentado por
Frontal Trust, que de las grandes fue la que mas disminuyd, con una baja de -2,87% que la
dej6 con $526.477 millones en el periodo.

La industria de activos alternativos sigue siendo liderada por LarrainVial Activos, que exhibid
un alza patrimonial de 2,96% en el trimestre, cerrando asi con $2,43 billones. Esto le permite
mantener su diferencia con Compass Group, que aumentd su patrimonio gestionado en
2,41%, terminando el periodo con $1,78 billones.

Administradoras de activos alternativos Personaliza esta tabla Q
- s s s + s
Rk Administradora Patrimonio Var. trimestre Var. 12 meses N° de fondos
1 LarrainVial Activos 2.427.734 2,96% 2,18% 62
2 Compass Group 1.783.724 2,41% -13,85% 45
3 BTG Pactual 1.679.966 3,22% -2,49% 28
4 Picton 1.484.704 4,19% -13,80% 34
5 Volcomcapital 1.427.148 -0,35% -10,64% 31
6 Ameris Capital 1.134.231 2,22% -1,03% 34
7 Credicorp Capital 884.865 2,92% -11,64% 28
8 Banchile 743.072 3,14% 25,98% 30
9 HMC 734.831 2,91% -5,87% 26
10 Toesca 708.869 0,40% 15,82% 15
1" Moneda 704.778 8,67% 0,32% 20
12  Asset 636.452 2,15% 1,17% 9
13 Independencia 611.162 1,45% -0,35% 6
14 LarrainVial 606.229 10,91% 21,37% 19
15  Security 572.855 8,93% 11,94% 22
16 Frontal Trust 526.477 -2,87% 21,75% 17
17 Bice 372.533 5,85% -1,03% 22
18 BCI 351.517 6,22% 13,68% 18
19 Cimenta 303.157 0,53% 11,36% 1
20 Sartor 295.976 3,15% 9,23% 9
21 Link Capital 286.334 5,67% 3,78% 9
22 Falcom 266.113 -1,41% 10,17% 10
23  Sura 263.404 14,75% 10,39% 8
24 CMB-Prime 258.200 6,57% 4,74% 3
25 Neorentas 257.204 2,04% 10,63% 13
26 Fynsa 225.251 12,04% 13,12% 19
27  Singular 204.201 6,36% 36,26% 9
28 WEG 201.532 3,50% 35,02% 4
29 MBI 188.460 2,30% 23,85% 7
30 Venturance 150.099 0,76% 11,45% 3
31 Penta Las Américas 113.627 -1,35% 125,95% 4
32  Altis 113.297 -11,39% -14,71% 3
33 Principal 109.125 -0,15% 18,03% 3
34 Econsult 77.363 8,08% 3,04% 2
35  Zurich 66.407 -2,61% 6,66% 4
36 Finasset 57.669 4,12% 108,02% 2
37 Santander 52.814 18,10% 14,28% S
38  Fintual 46.978 3,46% 69,10% 1
39 XLC 45.282 2,14% -20,02% 3
40 Nevasa 45.144 -4,83% -6,44% 3
41 Capital Advisors 34.809 -4,32% -68,43% 2
42  VanTrust Capital 30.095 -4,86% 9,58% 7
43  Avante 27.553 5,26% 126,93% 2
44  Quest 27.368 15,12% 80,15% 3
45  Taurus 21.023 -3,67% -27,86% 5
46  Alza 13.956 37,12% 73,40% 2
47 Itau 9.844 0,63% 7,89% 2
48 Ecus 1.317 -32,92% -66,00% 1
49  Azimut 527 13,71% 2,28% 1
50 Sigma 405 108,12% - 1
Total 21.185.680 3,18% 0,45% 615

Monto en millones de pesos y variaciones porcentuales trimestrales y en 12 meses al 30/06/2023

Fuente: El Mercurio Inversiones, con datos de CMF

FOCO INMOBILIARIO

La categoria de fondos inmobiliarios constatd la mayor subida patrimonial en los segundos tres
meses de 2023. En conjunto, los 197 vehiculos del segmento presentaron un alza de 4,14%
en el patrimonio gestionado, hasta los $5,94 billones, manteniéndose como la segunda mas
grande entre los alternativos.

Mientras que, Deuda Privada, compuesta por 162 fondos en total, registré el segundo mayor
aumento trimestral (2,97%), cerrando el periodo con un patrimonio total de $5,05 billones.

En un trimestre mas alegre para los alternativos, todos los sub segmentos anotaron alzas en
su patrimonio. Esto, ya que ademas de las mencionadas, “Otros” subi6 2,84%, Capital Privado
hizo lo propio con un aumento de 2,76%, e Infraestructura se elevo en 2,62%.

Activos alternativos por categorias Personaliza esta tabla O
- + + + + s
Administradora  cZUCE0 do Deudaprivada  Inmobiiarios  Infracstructura  Ofros
Altis 93.041 20.257 0 0 0
Alza 0 1.259 12.697 0 0
Ameris Capital 442 .565 223.804 299.248 94.531 74.083
Asset 0 20.672 237.302 201.292 177.185
Avante 0 0 12.143 0 15.410
Azimut 527 0 0 0 0
Banchile 31.924 106.190 505.203 72.107 27.648
BCI 4.743 81.899 204.023 34.978 25.874
Bice 178.101 103.733 37.159 398 53.142
BTG Pactual 143.017 479.322 692.530 18.141 346.956
Capital Advisors 0 0 34.809 0 0
Cimenta 0 0 303.157 0 0
CMB-Prime 0 0 0 258.200 0
Compass Group 1.424.133 210.110 141.949 0 7.533
Credicorp Capital 486.581 115.337 273.721 0 9.227
Econsult 0 0 52.865 24.498 0
Ecus 1.317 0 0 0 0
Falcom 105.457 54.983 12.202 93.471 0
Finasset 20.668 0 37.001 0 0
Fintual 0 0 0 46.978 0
Frontal Trust 0 237.402 136.655 152.420 0
Fynsa 14.558 76.566 85.250 48.877 0
HMC 414.887 144.043 75.849 0 100.052
Independencia 0 0 611.162 0 0
Itau 0 0 9.844 0 0
LarrainVial 35.682 333.322 224.208 0 13.017
LarrainVial Activos 881.392 905.366 424 .925 116.898 99.154
Link Capital 88.871 29.135 95.223 0 73.105
MBI 0 147.743 39.346 0 1.372
Moneda 398.047 125.775 167.097 13.859 0
Neorentas 0 0 257.204 0 0
Nevasa 8.395 27.513 9.236 0 0
Penta Las Américas 0 0 13.770 99.857 0
Picton 1.269.230 106.399 12.748 83.164 13.164
Principal 0 0 109.125 0 0
Quest 0 8.778 18.590 0 0
Santander 0 30.525 22.289 0 0
Sartor 0 275.306 20.670 0 0
Security 57.404 325.957 113.858 10.038 65.599
Sigma 0 405 0 0 0
Singular 11.701 76.260 107.012 9.228 0
Sura 0 46.042 217.362 0 0
Taurus 0 14.350 6.673 0 0
Toesca 0 180.654 202.665 325.549 0
VanTrust Capital 0 26.811 1.759 1.525 0
Venturance 144.672 5.426 0 0 0
Volcomcapital 957.373 350.010 55.666 36.047 28.052
WEG 0 113.548 10.267 77.716 0
XLC 31.735 13.547 0 0 0
Zurich 0 27.021 34.155 0 5.232
Total 7.246.017 5.045.470 5.938.614 1.819.774 1.135.805

Monto en millones de pesos al 30/06/2023. En la opcién "Personaliza esta tabla" se pueden agregar variaciones porcentuales trimestrales y de

12 meses, ademas del numero de fondos por categoria y AGF.

Fuente: El Mercurio Inversiones, con datos de CMF
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